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Dans une interview au Point.fr, 'A©conomiste Philippe Dessertine estime que la crise de la dette publique en
Europe va rapidement toucher la France.

L'Europe continue de trembler. AprA’s I'lrlande, le Portugal et la GrA"ce, c'est au tour de ['ltalie, troisiA'me puissance
A©conomique de I'Union europA©enne, d'Adtre touchA©e de plein fouet par la crise de sa dette publique. Dans une
interview au Point.fr, Philippe Dessertine, professeur de finances A l'universitA© Paris X-Nanterre et directeur de
I'Institut de haute finance, qui publie en octobre prochain A« Seul ‘espoir d'un monde nouveauA » (A@ditions Anne
CarriA're), nous explique comment un des piliers de la zone euro a pu Adtre si rapidement contaminA© et pourquoi
la France doit se prA©parer A subir le mA2me destin.

Le Point.fr : Comment peut-on expliquer la crise qui touche actuellement I'ltalie ?

Philippe Dessertine : Nous assistons A une contamination plus rapide que prA©vu des crises grecque et portugaise.
On A tort d'omettre que la GrA ce est une piA“ce non nA©gligeable du puzzle de la zone euro. D'autre part, il ne faut
pas oublier que I'ltalie possA de dAGJA un taux d'endettement consA©quent, avec 120 % de son PIB, ainsi qu'un
dAcficit annuel de 4,5 %. AEuros ce titre, elle est IA©gA rement en avance sur nous.

La France pourrait-elle A2tre A©galement touchA®©e par la crise ?

Nous nous dirigeons vers l'austA©ritA© gA©nACrale en Europe. En ce qui concerne la France, elle est le prochain
pays sur la liste. La question n'est donc pas de savoir si nous serons touchA©s, mais plutA't quand. Il faut savoir que
la France possA“de une dette publique importante, avec 85 % de son PIB, ainsi qu'un dA®©ficit annuel de 7 %. En
d'autres termes, la situation de la France est meilleure qu'en Italie, mais empire beaucoup plus vite. D'0A! la simple
question : pourrons-nous nous permettre de ne rien dA©cider avant la fin 2011.

Quelles sont les solutions ?

LaEuros"ltalie a rA©cemment mis en place un plan rapide d'austACritA©, qui a partiellement enrayA®© la baisse, et
apportA© certaines garanties aux investisseurs. Mais il ne faut pas se leurrer. Il ne s'agit en rA©alitA© que d'une
rustine qui sert uniquement A stopper 'hA©morragie pendant trois jours. Pour rA©sorber la dette, il faudrait que les
membres de 'Union europA©enne mettent en place un vA®©ritable plan de sauvetage en accordant des prAats
massifs A la Banque centrale europA©enne ou le Fonds de stabilitA© europA©en. Or, ces deux organes sont dAGjA
chargA©s de rA©sorber les lourdes dettes grecque et portugaise, sans compter que cette A©OchA©ance demeure
trop lointaine par rapport A la vitesse de la contagion de la crise.

Comment cette austA©ritA© se traduira-t-elle dans notre quotidien ?

Pour absorber cent milliards d'euros, le gouvernement franA8ais n'aura d'autre choix que d'augmenter les impA'ts et
la TVA, comme c'est dAGJA le cas en GrA“ce, en Irlande, au Royaume-Uni ou en Espagne. Or, le plus difficile A
accepter pour le contribuable reste que ces prA©IA vements ne financeront pas le service public, mais le
remboursement de la dette, et qu'il n'en verra donc pas la couleur. Face A ces sommes A©normes, la mesure
actuelle de ne pas remplacer les fonctionnaires A la retraite ne pA“se pas lourd.

L'euro est-il menacA®© ?
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L'euro est clairement menacA®© si la Banque centrale europA©enne s'A©croule. Cela reprAG©sente A la fois le risque
d'effondrement du commerce international ainsi que d'une profonde crise gA©opolitique, qui peut aboutir A une
guerre mondiale. C'est ce qui arrive lorsque les AOtats sont confrontA©s A une impossibilitA© d'’A©changer leurs
marchandises, que seule une monnaie internationale saine permet.

Cette crise de la dette europA©enne est-elle plus forte que la crise des subprimes ?

Nous sommes toujours dans la mA2me crise. En 20009, il s'agissait aussi d'une crise de la dette, mais privA©e, qui
touchait des banques et provoquait leur faillite. On a espA©rA© s'en sortir avec la croissance, mais celle-ci n'est pas
au rendez-vous. Aujourd'hui, ce sont les AOtats qui font faillite. Cette dette folle traduit simplement le fait que
I'Occident vit au-dessus de ses moyens.

Pour Philippe Dessertine, la France n'aura d'autre choix que d'augmenter les impA’ts et la TVA pour rA©@sorber sa
dette publique.

Par Armin Arefi
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